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Uvod

Skéringovy model (,SKM”), zndmy tézZ jako skére karta, je kvantitativnim doporuc¢enim pro vyhodnoceni kre-
ditniho rizika podnikatelského subjektu. Jedna se pfitom vzdy o klasifikovatelny, konkrétni a zavazny typ rizika,
kterym je zejména neschopnost splacet své finanéni a obchodni zadvazky v podnikatelském styku, a to v dusled-
ku insolvence (Gpadku) subjektu.

SKM je konstruovan takovym zplsobem, ze pomoci historickych dat o Gpadcich statisticky zkoumé korelaci
mezi moznym vyskytem Upadku subjektu béhem nésledujicich dvanacti (12) mésicl a mezi souborem urditych

charakteristik subjektu (specifikovanych nize) zaznamenanych v daném okamziku.

Wsledkem tohoto statistického zkoumani je matematicky vzorec, ktery podnikatelskému subjektu udéluje hod-
noty (bonusy i malusy) na zékladé proménnych kazdé z uvazovanych charakteristik. Tyto hodnoty jsou nasledné
seéteny a vysledna celkova bodova bilance (,skére”) pak udava celkovou rizikovost subjektu. Cim je tato hod-
nota vyssi, tim ma subjekt nizsi riziko Gpadku v nasledujicich dvanacti (12) mésicich a naopak.

Jak je jiz uvedeno vyse, toto statistické hodnoceni vychazi z fady charakteristik subjektu, z nichz kazda ma odlis-
nou strukturu bodového hodnoceni, a to v zavislosti na: i) stupni dostupnosti dané charakteristiky; ii) statistické

korelaci s Upadkem; a iii) obchodnim vyznamu.

Hodnocené charakteristiky subjektu vstupujici do tohoto hodnoceni jsou obecné kategorizovany do nésleduiji-

cich okruh:

1) Demografie
= zahrnujici predevs$im nasledujici hodnocené vlastnosti: obor ¢innosti, stafi subjektu, struktura managementu

a statutarnich organ(, pravni forma, pocet zaméstnanci, obrat aj.

2) Finance
= zahrnujici predevsim néasledujici hodnocené vlastnosti: rozvaha, vykaz zisku a ztraty, pomérové ukazatele,

stafi vykazd, trendy jednotlivych velicin aj.

3) Negativa
= zahrnujici pfedev$im nasledujici hodnocené vlastnosti: exekuce a dluhy (velikost, pocet, zdroj atd.), vymaha-

né pohledavky aj.

4) Platebni informace
» zahrnujici pfedevs$im nasledujici hodnocené vlastnosti: aktudlni platebni morélka (ro¢ni, kvartalni), stabilita

v placeni zédvazkd, porovnani s konkrétnim odvétvim aj.

5) Vazby
= zahrnujici pfedevsim nasledujici hodnocené vlastnosti: informace o propojenych osobach, statutarnich
organech a jejich vazbach na dalsi subjekty (napf. statutarni organ hodnocené firmy pusobil dfive ve firmé

v konkurzu apod.) aj.



dunQ&bradstreet

llustrativné lze hodnocené charakteristiky vyjadrit i nasledujicim obrazkem:

Faktory hodnoceni

* Nemé firma dluhy?

Jak plati své faktury?
Ma dostatek majetku?
Jaka je okamzitd likvidita firmy? Co jeji pomérové ukazatele?

Jaky je trend obratu nebo zisku v porovnani s minulym obdobim?

Je v zisku nebo ve ztraté?

Jak je na tom firma ve srovnavacim obdobi?
Jaké je okoli firmy? Pramyslové? Je region, kde firma pasobi,
rizikovy?

Jak je firma stara?

B

Nema firma dcefinou spoleénost ve vaznych potizich?
Co vlastnici a management?
Jak je firma velika a v jakém odvétvi pisobi?

Neni firma uz v insolvenénim Fizeni?

Tabulka s popisem hodnocenych skupin a skéringovych stupiiti

Nézev skupiny

VYNIKAJICI

DOBRE

RIZIKOVE

B urroky

NEHODNOCENO

Stupen
AAA
AA

A

BBB
BB

CCC
CcC
C

D

N/A

Popis

Minimalni riziko
Velmi nizké riziko
Nizké riziko

Stfedni riziko

Mirné zvysené riziko
Zvys$ené riziko
Vysoké riziko

Velmi vysoké riziko
Zasadni riziko

Upadek

Nehodnoceno

Popis skupiny

Vlysoce stabilni podnikatelské subjekty, vysoka pravdépo-
dobnost ndvratnosti investic a spolehlivého pInéni zavazkd
z obchodniho styku, nizké Gvérové riziko, minimalni az nizké
riziko Upadku.

Stabilni podnikatelské subjekty, moznost mirného prodleni
pfi pInéni zavazkd z obchodniho styku, nutnost individuélniho
posouzeni navratnosti investic, stfedné vysoké Gvérové riziko,
stfedni az zvy$ené riziko Gpadku.

Potencialné rizikové podnikatelské subjekty, vy$si pravdépo-
dobnost prodleni pfi plnéni zavazkd z obchodniho styku, moz-
nost budouciho zhorseni finanéni situace, vyssi Uvérové riziko,
vy$si pravdépodobnost tpadku.

Podnikatelské subjekty v Upadku s neschopnosti dostat svym
zavazkdm.

Podnikatelské subjekty, jejichz pravni forma &i stav neumoznuje
stanovit skéringové hodnoceni.

V fadé pfipadl v8ak dochézi k situaci, Ze hodnoceny subjekt se domniva, Ze jeho vysledné hodnoceni je nedo-

state¢né a neodpovida realité.

Co v takovém pripadé mohu jako subjekt udélat, pokud nesouhlasim

s hodnotou skéringu?

Nejcastéjsi pficinou takovéto situace je nedostupnost urcitych typl dat vstupujicich do vysledného hodnoceni

daného subjektu, a to zejména dluhl, pohledévek anebo jinych finanénich ukazateld.
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Metodika SKM je v obdobnych pfipadech spise konzervativni a obecné pfi nedostatku Gdajd sméfuje k neudé-
leni (zadnych) bodd.

Vétsinou lze tuto situaci vyresit tak, ze subjekt doda poZzadované informace, na jejichz zakladé dojde k prepo-
¢tu skoringu. Pozadovanymi informacemi k eventudinimu doplnéni jsou nejéastéji Ucetni zavérka, ¢i alespon
vybrané polozky z G¢etni zavérky, &i z danového pfiznani subjektu, ¢i alespon hodnota posledniho obratu,
vlastniho kapitélu a hospodérského vysledku. Déle je obvykle vhodné doplnit potvrzeni pfislusného orgéanu

o neexistenci dluhd & exekuci.

V pfipadé, ze mate zajem doplnéni nasich informaci, posilejte prosim vyse uvedené Gdaje i s oznacenim ICO

subjektu na podpora.cz@dnb.com.
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